LUTFEN BERNANKE, LUTFEN!

Teoman Samet Temugin

N efesler tutuldu... Tarih 17.07.2013, haydi Milli Takim, haydi Tiirkiye. At su penaltiy,
kazan kupayi, yaz destani...

Iste tiim Tiirkiye nefesini tutmus bu sekilde bekliyordu 17.07.2013 tarihli Amerika Merkez
Bankas1 (FED) Baskani Ben Bernanke’nin konusmasini. Beklenen an geldi, saat 15:30’da
Bernanke’nin konusma metni yayinlandi ve o an tim Tirkiye, milli takimi1 penaltiy1 gole
cevirmis gibi sevindi. Borsa %2 artis kaydetti, Merkez Bankasi nihayet sikintili dolar ihaleleri
yapmadan haftay: kapatabildi ve faizler ¢ift haneli rakamlar yerine biraz da olsa sakinlik yiizii
gorebildi. O an arkadaglarimla sok olmus piyasadaki hareketliligi ve siirii psikolojisini
izliyorduk. Giin boyunca yerinden kimildamamis BIST ulusal endeksi kirmizi gérmiis boga
gibi davrandi iki saat boyunca. Hatta arkadaslarimdan biri sakayla karisik Bernanke igin,
“Adamdaki kudrete bak ya, oradan yaptigi iki satir konusma Tiirkiye piyasasina ya oksijenli
tiip bagliyor ya da uykuda suratina yastik bastiriyor” dedi. Hatta bir adim 6tesine gittim ve
cevap olarak dedim ki: “Bir oyun yapip piyasaya siirelim. Oyunun karakteri Bernanke olsun.
Oynayan Bernanke i¢in konusma metinleri hazirlasin ve konusma sonrasi tiim diinyaya olan
etkilerini izlesin”. Hatta bana sorarsaniz bu oyun iiniversitelerde tiim ekonomi bdliimii
miifredatlarina da zorunlu olarak eklensin ¢ilinkii kitaplarda 6grendiklerimizin aksine gergek
hayatta hikaye baya farkli isliyor.

Trajikomik bir durum... Tabii ki sadece Tiirkiye degil, gelismekte olan iilkeler basta olmak
lizere tiim diinya 17.07.2013 saatler 15:30’u gosterdiginde benzer durumlar yasadi. Iyi de,
ekonomilerin temel gostergeleri olan gayri safi milli hasila, issizlik, teknoloji, egitim ve
sagliktaki geligsmeler, kisi bas1 milli gelir, ...vs. bir ¢ok parametre varken neden tiim diinya
endeksleri tek bir konugma tizerine sekilleniyor, burada bir sorun yok mu? Bence var! Tabii ki
global piyasada kiirek ¢eken biri global dalgalardan da etkilenecek ama tiim Tiirkiye veya tim
Rusya, Brezilya ve Avrupa ekonomisi kendi ekonomik parametreleri dururken sadece
Bernanke’nin konusmasina gore yon buluyorsa burada bir problem vardir. Argo deyimle
Merkez Bankasi basta olmak iizere tiim diikkanlar1 kapatip ¢ikalim, tiim paramizi da
Bernanke’nin konusma metinlerini iyilestirmek icin (tahvil alimina ve dolar basmaya
durmaksizin devam tarzinda) harcayalim.

Diinya ekonomisi iyi giderken ve ulusal ekonomiler birlikte yiikselirken birileri bu iyi gidisati
hep sahiplenir (mesela son yillarda diinyada asirt likidite varligi sayesinde tiim iilkelerde
diisen faiz oranlar1 gibi). Ancak, isler kotii gitmeye baslayinca; vay Bernanke sunu dedi,
Greenspan (eski FED bagkani) bunu séylemisti, onlar yiiziinden Kriz yasiyoruz denilmeye
baslanmaktadir. Demek ki objektif ve net bir sekilde sunu itiraf edebiliriz: biz ekonomi falan
yonetmiyoruz, yonetilen ekonomiler arasinda ayakta kalma miicadelesi veriyoruz. Sanayini
gelistir, egitim ve teknolojiye yatirim yap, hammadde al ve gelir getiren iiriinler ve
hizmetlerle diinyaya agil,...vs. Bunlarin en iyisini yapan bir ¢ok iilke bile 17.07.2013 giini
oturmus, Bernanke’nin konugma metnini bir an 6nce kendi dillerine ¢evirmeye c¢alistyordu.



Onlar ¢evirirken yanlarinda degildim ama tiim piyasalarin etkilenisinden konusma metnini
nasil fiyatladiklarini gérmemek i¢in televizyonun ve iletisim araglarinin olmadigi sakin orman
bir alanda olmam gerekirdi.

Belki de isin sirr1 bu! Ulke ekonomilerinin dis verilerden bu kadar da kolay etkilenemeyecegi
bir alan i¢ine yerlesmesi gerekir. Bu sakin bir ormanlik olabilecegi gibi denizin ortasinda bir
ada veya ¢oliin ortasinda bir vaha da olabilir. Globallesme dedigimiz olguyu o kadar abarttik
ki, tlkeler birbirlerine o kadar siki fiki baglandi ki birinden gelen haberler digerlerini de
vuruyor. 21.ylizyilda kapali hapis ekonomiler savunmuyorum ama bir tilkeden gelen iki ¢ift
soziinde tiim diinyayr kukla gibi oynatmasini neresinden bakarsam bakayim giizel
goremiyorum. Ekonomiler domino taslarinda oldugu gibi birbirlerine asir1 yakin ve baglh
olmalar1 yerine, biraz mesafenin ve biraz da bagimsiz kendi kendine yetebilen ekonomilerin
oldugu bir sistem Oneriyorum var olanin yerine. Boylelikle hep birlikte rezil veya hep birlikte
vezir olmak anlayis1 yerine, krizlerin 6lgegi, etki ve durasyonlari biraz daha insani seviyelerde
yasanabilecektir. En azindan kriz Tirkiye’nin, Yunanistan’in, Tayland’in veya Arjantin’in
krizi olacaktir. Farkindaysaniz yasadigimiz son yiizyil en fazla 10’ar yil araliklarla olmak
tizere diinya krizleri ve resesyonlari seklinde ilerlemektedir. Boyle bir ortamda iginde
bulundugumuz sistemin nesi var diyebilir miyiz?

Yaziy1 sonlandirmadan 6nce cevap olarak aklimdan gecen son resimleri paylasayim sizinle:
Ya konugsma metni kotli olsaydi, daha dogrusu Amerika igin iyi digerleri i¢in kdétii olan
durum, iste o zaman ne olacakti? Diyelim ki, Bernanke Amerikan verileri giizel gelmeye
basladi ve sadece 3 ay icerisinde tahvil alimlarini sonlandiriyoruz demis olsun. Liitfen
glilmeyin... Hadi birlikte kisa siireli bir kabusun igine dalalim: BIST endeksi 65.000 goriir
miilydii, daha da m1 asagisi, miimkiin! Dolar/TL kurunu kim durduracakti, Merkez Bankasi
mi1? Eger FED dolar basma yetkisini TCMB’ye devrederse belki, kura da gelin hakkaniyetli
bir sekilde 2,20 diyelim. Faize ne dersiniz? Merkez Bankasi acilan déviz ihaleleriyle piyasaya
dolar vermek kaydiyla bu kadar TL’yi bir anda toplarsa, o da rahat %15 goriir. Daha devam
edeyim mi? Bir de bunlarin reel sonuglarina degineyim mi? Milyarlarca dolar borcu olan
Tiirkiye’nin baba dedigimiz 6zel sirketlerinin diislisiinii gozlerinizin 6niine sereyim! Bir de
batan bu o0zel sirketlerden atilan binlerce is¢inin dramini diigiiniin. Maas alamayan ve
dolayisiyla tiiketemeyecek bu bireylerin beraberinde de batiracagi kiigiik sirketleri sizinle
paylasayim mi1? Paylagmayayim degil mi? Peki hadi uyanin kabustan, bugiinlik bu kadar
yeterli, once lavaboda yiiziimiizii yikayalim, tizerimizdeki terli atletimizi degiselim sonra da
bir bardak su i¢ip tekrar yatagimiza geri donelim. Yeni tathh riiyalara dalalim, hepsinde
Bernanke giizel giizel konusma metinleriyle karsimiza ¢iksin, ekonomimize su serpsin. Peki,
nereye kadar? Gittigi yere kadar...



